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MERCADO DE LONDRES

Posición último dif alto bajo cierre Posición último dif alto bajo cierre

NOV24 4368 -114 4553 4365 4368 DEC24 245,45 -6,90 256,10 244,10 245,45

JAN25 4337 -106 4521 4332 4337 MAR25 244,45 -6,60 254,65 243,15 244,45

MAR25 4266 -91 4431 4262 4266 MAY25 243,00 -6,55 253,00 241,75 243,00

MAY25 4204 -79 4352 4200 4204 JUL25 240,25 -6,55 249,80 239,00 240,25

MERCADO DE NUEVA YORK
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NUEVA YORKLONDRES

Mercado de Londres

Soportes: 4365, 3875 & 3795
Resistencias: 4460, 4500, 4685, 4755 & 4995

Mercado de Nueva York

Soportes: 245,25, 235,25 & 220,00
Resistencias: 249,50, 257,75, 263,00 & 275,50
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OTROS

DEMANDA / INDUSTRIA

BRASIL

VIETNAM

CENTROAMÉRICA / COLOMBIA

La previsión meteorológica en Brasil sigue siendo favorable, con precipitaciones constantes y abundantes. Durante los últimos tres días, el centro de Brasil ha

recibido mucha lluvia, que representa un auténtico alivio para los cafetales tras el importante estrés hídrico experimentado. En los chats circulan fotos y vídeos
de floraciones sorprendentes por su tamaño en Minas Gerais.

Los modelos predicen un frente moderado frío y húmedo que se desplaza desde el sureste y que ayudará a mantener las temperaturas en torno a los veinte
grados. Sin embargo, expertos en la materia señalan que las lluvias pueden haber llegado demasiado tarde y que el potencial de la próxima cosecha ya esté en

parte comprometido.

Las continuas lluvias en Brasil junto con la fortaleza del dólar frente a la debilidad del Real brasileño y del Peso colombiano han contribuido a la bajada del
mercado de Nueva York.

"La próxima cosecha no será grande, podemos esperar pérdidas", dijo Alysson Fagundes, agrónomo de la institución de investigación Fundacao Procafé en Minas
Gerais en una entrevista con Reuters. Procafé informó también de que a finales de septiembre el suelo del sur del estado de Minas Gerais -principal zona

cafetalera- tenía un déficit de 250 milímetros de humedad respecto de los niveles ideales. Se trata del segundo mayor déficit de humedad del suelo jamás
registrado, según afirma Procafé. La irrigación, allí donde era posible, no ha podido aliviar del todo este déficit, ya que muchos pozos de agua se secaron. Ante

estas dificultades, muchos productores estarían optando por podar los árboles, según un informe de Reuters.

El prestigioso analista agrícola brasileño Safras & Mercado, por su parte pide cautela y señala que las condiciones climáticas desfavorables de los últimos meses

tendrán en cualquier caso un impacto en el desarrollo de la cosecha. Por ejemplo, los medios brasileños recogen el testimonio de un productor de Ilicínea (sur
de Minas Gerais) que afirma que la floración en muchas plantaciones de la zona está ya comprometida y que, en algunos casos, las flores ni siquiera se abrieron.

Los últimos embarques de más de 15.000 toneladas de café Conilon desde el puerto de Açú, en el norte de Río de Janeiro, con destino al norte de Europa,

podría aliviar la situación de los cafés certificados frente al Terminal del mercado de Londres Robusta, así como a la estructura invertida del mercado. El mayor
avance de la semana pasada fue la llegada de 45.928 sacos de café para certificar, en su mayoría Brasil para los destinos de Amberes y Houston.

Los ingresos por las exportaciones de café de Vietnam alcanzaron los 5.430 millones de dólares en el año agrícola 2023-2024, que dura desde el 1 de octubre de

2023 al 30 de septiembre de 2024, el nivel más alto jamás registrado en una temporada cafetera, según publicó Vietnam News el martes pasado citando datos
de la Asociación del Café y el Cacao, VICOFA. El valor de las exportaciones aumentó un 33,1% en comparación con la campaña anterior, lo que marcó la primera

vez que el volumen de ventas de las exportaciones de café del país superó la marca de 5.000 millones de dólares en una sola temporada. El precio medio del
café de exportación de Vietnam en la mencionada campaña agrícola sería de 3.673 dólares por tonelada, casi un 50 por ciento más que el año anterior. Con ese
precio, el café es el producto de exportación con el mayor aumento de precios entre las principales exportaciones agrícolas de Vietnam. Vietnam exportó

alrededor de 1,46 millones de toneladas de café en toda la campaña agrícola 2023-24, una disminución del 12,1 por ciento en comparación con la campaña
anterior.

La lluvia continúa cayendo en Vietnam, donde los meteorólogos esperan que continúe al menos hasta la próxima semana. La situación debe de ser seguida de

cerca durante los próximos días, ya que una continuación prolongada de las lluvias podría retrasar y dificultar la recolección de la cosecha de café.

De todos modos, algunos lotes de café Robusta de cosecha nueva ya llegaron a los almacenes de HCMC, aunque en pequeños lotes, y estarán listos para cargas

de finales de Octubre. El pico de la temporada de recolección tendrá lugar dentro de un mes.

Según fuentes de exportadores locales, Simexco, el clima despejado y soleado de los últimos días está ayudando a los agricultores a comenzar a recolectar sus
cafés. Muchos cafetos viejos murieron debido a la sequía sufrida durante los meses de mayo y junio y han sido reemplazados por nuevas plantas. Se han
plantado muchas de estas jóvenes plantas de café en zonas donde antes de producía café combinado con pimienta, eliminando este último cultivo. En

consecuencia, la producción de café en estas áreas debería disminuir en más del 5% esta cosecha, pero crea una potencial mayor productividad en los próximos
años.

En la provincia de Son La, ya se ha recogido alrededor del 25% de la cosecha de Arábica y se espera que la producción disminuya entre un 30% y un 40% en

comparación con la cosecha anterior.

Las exportaciones de café durante la primera quincena de octubre de 2024 fueron muy modestas, contabilizando tan solo 21.489 toneladas, según informaron

las autoridades aduaneras dl país. Durante la cosecha 2023/24, Vietnam terminó en septiembre de 2023 de exportar 1.464.655 toneladas de café (24,41
millones de sacos) por un valor de 5.340 millones de dólares, una caída del 11,6% en valor pero un aumento del 31,7% en toneladas.

Centroamérica - La cosecha 24/25 parece retrasarse especialmente en las tierras de alturas bajas y medias. Cualquier disponibilidad adicional para embarques

de finales de 2024 es prácticamente nula hasta que el pergamino de la nueva cosecha empiece a llegar a las trilladoras, por lo que los exportadores locales se
muestran reacios a ofrecer y prevén un mercado interno muy ajustado en la región para el inicio de la Nueva Cosecha 24/25.

India – La demanda continúa muy débil debido a la estructura de mercado invertido y las exportadoras locales tampoco están dispuestas a vender a medio &

largo plazo, lo que se ha trasladado en pequeñas cantidades exportadas durante los últimos meses. Los productores contentos con los precios están cuidando
sus plantaciones y ya fertilizaron dos veces a estas alturas de la temporada.

Etiopía - Las lluvias en las regiones de Limu y Guji parecen estar frenando el desarrollo de la recolección de la nueva cosecha. Queda por ver si las lluvias
disminuirán a tiempo para permitir que la cosecha se desarrolle sin problemas y evitar posibles daños a la calidad.

Kenia - Continúa la recolección de las primeras cerezas de café de la cosecha principal, alcanzando su punto máximo en las zonas de Kiambu y Thika. Su vez,

esta recolección se encuentra en sus primeras etapas en Nyeri, Kirinyaga y Embu. Las operaciones portuarias avanzan a un ritmo normal, pero encontrar
contenedores vacíos sigue siendo una lucha para todos los exportadores.

Nestlé informó la semana pasada de unas menores ventas que las inicialmente previstas, y volvió a recortar sus previsiones para todo el año. El gigante suizo

publicó sus resultados de los últimos nueve meses confirmando que entre enero y septiembre las ventas cayeron un 2,4% interanual hasta los 67,1 mil millones
de francos suizos. El crecimiento orgánico fue del 2%, mientras que el crecimiento interno real (RIG) fue del 0,5%. El impacto de la divisa y de las

desinversiones fue del -4,1% y del -0,3% respectivamente. El incremento en los precios fue del 1,6%, una reducción del crecimiento tras los aumentos sin
precedentes en los dos años anteriores. El café fue el mayor contribuyente al crecimiento, con un crecimiento de medio dígito, respaldado por las tres marcas
líderes de café, Nescafé, Starbucks y Nespresso. Nespresso en particular registró un crecimiento orgánico del 1,8%.
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last high low

1,08149 1,08285 1,08146

COTIZACIÓN EURO / DÓLAR USA
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Icona, S.A. no garantiza la precisión y/o la exactitud de la información ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecución de la transacción en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolución de 

los mercados hasta la ejecución de la transacción. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen carácter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y están sujetas a cambios sin previo aviso.

OTROS COMENTARIOS

EUR/USD Euro/US Dollar

€/US$ rate

El FMI revisó al alza su previsión de crecimiento de EE. UU. para 2024/25 al 2,8% y 2,2% (vs 2,6% y 1,9% anterior) y a la baja la Eurozona hasta 0,8% y 1,2%

(vs 0,9% y 1,5%) con estancamiento de Alemania en 2024 y crecimiento de 0,8% en 2025.

Desde el BCE, M. Centeno se mostró a favor de un recorte de 50 puntos básicos en la próxima reunión (lo descontado actualmente por el mercado).
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